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Factores Clave de Clasificacion

Modelo de Negocio Consolidado, Sensible al Entorno: El perfil de compafia de Sociedad de
Ahorro y Crédito Apoyo Integral, S.A. (Integral) esta fundamentado en su franquicia pequena,
aunque crecientey con cierto posicionamiento, asicomo en su modelo de negocios concentrado
en el segmento de microcrédito. En opinién de Fitch Ratings, su enfoque hacia el sector informal
conserva una oportunidad de negocio con potencial de crecimiento elevado, pero es altamente
sensible a las variaciones del entorno.

Efectos Negativos del Entorno Operativo: La agencia opina que los retos del entorno operativo
asociados a una actividad econémica menor y reducciones en el consumo aun prevalecen vy la
magnitud del impacto en el segmento principal de la entidad aln es incierta. Las medidas de
alivio, aprobadas por el regulador y ampliadas hasta marzo de 2021, reducen la presion sobre
los indicadores de morosidad; sin embargo, no eliminan la posible afectacion en sus indicadores
cuando lleguen a su vencimiento.

Calidad de Activos Podria Deteriorarse: Fitch estima que los riesgos sobre la calidad de la
cartera de Integral serdn visibles hasta 2021 debido a la extension en las medidas de alivio. A
junio de 2020, los préstamos deteriorados de Integral representaron 2.1% de su cartera bruta
(diciembre 2019: 2.5%) resultado de las medidas especiales de apoyo que han contenido
temporalmente los impactos en la cartera vencida, mientras que la cobertura de reservas
crediticias sobre préstamos vencidos incrementé a 164.5% (diciembre 2019: 105.0%).

Rentabilidad Buena pero Presionada: Aj junio de 2020, la rentabilidad estuvo presionada por
la actividad econémica reducida por la crisis sanitariay el incremento en el gasto en provisiones
preventivas. A junio de 2020, la utilidad operativa a activos ponderados por riesgo (APR) de
2.9% fue superior al promedio del sistema bancario (1.3%), pero inferior a su promedio de los
Gltimos cuatro afos (3.3%). Fitch estima que la constitucion de reservas voluntarias le permitira
a Integral mitigar, en cierta medida, cualquier deterioro crediticio no esperado.

Métricas de Capitalizacion Adecuadas: A junio de 2020, el Capital Base seguin Fitch fue 15.4%
de los APR, un nivel similar al de sus pares y refleja una capacidad de absorcién de pérdidas
razonable ante la crisis. La contraccién potencial en la rentabilidad podria presionar sus niveles
de capitalizacién, aunque de manera leve dado el crecimiento bajo esperado de su cartera. La
entidad ha fortalecido su indicador de capital regulatorio capitalizando utilidades retenidas. A
junio de 2020, el coeficiente patrimonial regulatorio de Integral fue de 16.3%.

Flexibilidad en Fuentes de Fondeo: Su flexibilidad de fondeo mejoré pese a la crisis, dado el
incremento en depdsitos y lineas de crédito otorgadas por multilaterales y entidades
financieras de desarrollo. A junio de 2020, los depdsitos del publico fueron 65% del fondeo total
(2019: 61.1%) y resultaron en un indicador de préstamos a depdsitos de 143.5% (diciembre
2019: 153.1%). Fitch considera que el riesgo de refinanciamiento de Integral estd mitigado
parcialmente por sus niveles razonables de liquidez y el acceso a lineas adicionales de fondos,
cuya disponibilidad permitiria ampliar sus activos liquidos en 46%.

Sensibilidades de Clasificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de clasificacion
negativa/baja:

. una baja en las clasificaciones dependerd de la magnitud del impacto de la de la
desaceleracién econémica en el perfil financiero de Integral de modo que el deterioroen

Metodologias Aplicables
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la calidad de activos y la rentabilidad sean tales que den lugar a pérdidas operativas
sostenidas y a un indicador de Capital Base seguin Fitch a APR que baje y se mantenga
consistentemente menor de 10%.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de clasificacion
positiva/alza:

o el potencial al alza de las clasificaciones es limitado debido a las presiones del entorno
operativo desafiante. Sin embargo, las clasificaciones podrian subir ante una
demostrada capacidad de sostener indicadores de calidad de activos y rentabilidad
consistentemente sanos, un acceso sostenido a fondeo y una gestién prudente de los
activos y pasivos.

° la Perspectiva podria revisarse a Estable si Integral mantiene su perfil financiero
consistente con su nivel de clasificacion a pesar del deterioro en el entorno operativo.

Cambios Relevantes

Prérroga de Medidas Regulatorias Temporales Diferird el Efecto de la Crisis
hasta 2021

Recientemente, se extendié hasta marzo de 2021 la vigencia de las normas de alivio de caracter
temporal para el otorgamiento de créditos, el tratamiento de los préstamos afectados por la
crisis por el coronavirus, asi como para el calculo del requerimiento de liquidez. En opinién de
Fitch, esto diferird el impacto de la crisis en la calidad de cartera y los resultados de las
instituciones hasta mediados de 2021; no obstante, las entidades estan tomando medidas
prudenciales, tales como incrementar reservas crediticias voluntarias y su coeficiente de
liquidez.

Entre los principales puntos de las normas de alivio esta la flexibilizacion en la modificacion de
las condiciones de los préstamos a personas y empresas afectadas directamente por la
coyuntura, en materia de tasas de interés, plazos, periodos de gracia, manteniendo la misma
categoria de riesgo regulatorio. Ademas, para estimular a las entidades a otorgar un nimero
mayor de créditos productivos y/o de vivienda, se establecié como incentivo el descuento de
25% del valor incremental de los créditos otorgados en cada periodo en el cdlculo de su
requerimiento de liquidez. También, a fin de que las instituciones pudieran disponer de mayores
recursos para enfrentar la crisis, se publicdé una medida para la reducciéon temporal de los
porcentajes de constitucion de reserva de liquidez.

Resumen de la Compaiiia y Factores de Evaluacion Cualitativa

Entorno Operativo

El desempefio financiero de las instituciones financieras salvadorefias estd altamente
influenciado por la contracciéon econémica causada por la crisis internacional de salud. Fitch
estima que este ambiente impactara principalmente la calidad de activos y la rentabilidad de las
instituciones, debido al crecimiento menor de los préstamos y el deterioro en la capacidad de
pago de los deudores, factores que aumentaran los costos crediticios en el corto plazo. No
obstante, auin existe incertidumbre respecto a la magnitud que los efectos negativos tendran en
el desempeio financiero de las entidades, ya que se han mitigado actualmente por la aplicaciéon
de medidas de alivio establecidas por el Gobierno y el banco central.

En la evaluacion del entorno operativo, Fitch considera el PIB per capita de El Salvador y el
indice de facilidad para hacer negocios del Banco Mundial, ademas de la clasificacién soberana
del pais en escalainternacional de ‘B-’ con Perspectiva Negativa. Esta Gltima refleja el deterioro
en las métricas de sostenibilidad de la deuda, como resultado de la ampliacion del déficit fiscal y
la contraccién econdmica, asi como por las restricciones de financiamiento en el mercado local
y el acceso incierto a recursos externos. Asimismo, la agencia pondera el marco regulatorio
salvadoreiio méas rezagado en comparacién con el de otros paises en la regién, dado que las
recomendaciones de Basilea han sido adoptadas parcialmente, mientras que los estandares
contables difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Perfil de la Compaiiia

Integral es la principal de cuatro sociedades de ahorro y crédito reguladas en El Salvador, con
una participacion en activos y cartera de préstamos cercana a 45% a junio de 2020. Es uno de
los jugadores mas importantes en el segmento de microfinanzas que ha construido su
posicionamiento bueno alo largo de sus 18 aflos de operacién. Sin embargo, la entidad mantiene
un tamano pequeno en el sistema financiero del pais, con una participacion de mercado por
activos y cartera de préstamos limitada, inferior a 1% a junio de 2020.

El modelo de negocio especializado estad orientado hacia el segmento de micro y pequefa
empresa (Mype) de El Salvador, pertenecientes al sector informal en su mayoria. Laentidad esta
autorizada para captar depdsitos del publico desde hace cerca de 10 afios. La agencia considera
que el segmento de microcrédito es un sector sensible al entorno operativo desafiante que se
ha visto presionado por la contingencia del coronavirus y sus implicaciones en el desempeno
macroecondmico.

Integral mantiene una generacién de ingresos estable a través de los ciclos, resultado de su
modelo de negocio bien definido. Sin embargo, su desempefio podria disminuir en el mediano
plazo debido a la desaceleracion en las actividades econdmicas a causa de la pandemia. Integral
estd comprometida con la rentabilidad econédmica, social y medio ambiental de su segmento
principal, lo que le ayuda a acceder a fondeo local e internacional estable y mantener el
crecimiento de su cartera con costos relativamente menores a sus pares.

Administracién y Estrategia

En opinion de Fitch, la administraciéon del banco posee un buen grado de profundidad y
credibilidad, derivado del conocimiento y experiencia amplia de sus ejecutivos principales. La
estabilidad mostrada ha permitido una ejecuciéon adecuada de su estrategia, reflejado en el
fortalecimiento su perfil financiero de los ultimos afios. Durante el tercer trimestre de 2020, el
gerente de cobros y normalizacién salié de su cargo; temporalmente, el jefe de cobros, quien
cuenta con amplia trayectoria en la entidad, esta cubriendo la plaza. En opinién de Fitch, la
respuesta de la administracion a la contingencia sanitaria fue oportuna, tomando algunas
medidas para garantizar la continuidad de la operacién y mejorar su liquidez.

Laagencia considera que el marco de gobierno corporativo de Integral protege apropiadamente
los intereses de los acreedores, son apropiadas para su modelo de negocio y operacién, y estan
apegadas a los lineamientos regulatorios. Durante 2020, el presidente de la junta directiva pasé
alavicepresidencia, y el cargo fue asumido por uno de los directores, lo que permite mantener
la continuidad. De manera favorable, los créditos o financiamientos a partes relacionadas son
bajos, a junio de 2020 representaron 1.6% de su Capital Base segun Fitch, un nivel inferior al
definido en su politica interna.

Los objetivos estratégicos de Integral han sido definidos para un plazo de cinco afios, mantienen
la congruencia con su modelo de negocios y se ajustan al entorno operativo. La entidad
mantiene como objetivo principal su transformaciéon hacia banco Mype, esto va alineado con el
objetivo de fortalecer su posicién dentro del segmento de las microfinanzas en el pais.
Asimismo, Integral ha incorporado la transformacién digital para ofrecer servicios completos
virtualmente sin desatender sus canales tradicionales. A raiz de la crisis relacionada con el
coronavirus, Integral enfocé sus esfuerzos en fortalecer sus niveles de liquidez y en la gestién
de la calidad de su cartera y estd incrementando sus reservas voluntarias de acuerdo a sus
escenarios estresados de pérdida esperada anticipandose a un potencial deterioro.

En opinién de Fitch, la ejecucion de los objetivos estratégicos de Integral ha sido efectiva y
consistente. En los Ultimos cuatro afos la entidad ha sido capaz de mantener la tendencia de
mejora de sus indicadores financieros, sin mostrar sensibilidad a las variaciones del entorno. No
obstante, las condiciones desafiantes del entorno operativo representan un reto para los
objetivos estratégicos de la entidad. Asimismo, las presiones sobre la generacién de resultados
podrian alargar la capacidad de la entidad para cerrar las brechas regulatorias de capital que le
permitan convertirse en una institucién bancaria.

Apetito de Riesgo

La entidad ha equilibrado su apetito de riesgo hacia microcrédito del sector informal, con
politicas de otorgamiento y modelos de scoring conservadores que le han permitido mantener
indicadores de mora relativamente saludables. Las medidas de alivio ofrecidas por Integral se
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ajustan alo dispuesto en la normativa y son similares a lo definido por entidades similares. En la
medida que la reactivacion econémica avanza, el nivel de recaudacién ha incrementado, por
otra parte, la prérroga de las medidas de alivio (extendido hasta marzo de 2021) permite a la
entidad evaluar y dar seguimiento a los deudores con condiciones especiales.

Los desafios del entorno operativo actual han requerido una gestion de los riesgos intensificada.
Sus diferentes analisis los ha llevado a proponer ajustes aprobados en la Junta Directiva, al
presupuesto y a las politicas de otorgamiento entre otros para mantener indicadores
adecuados. Asimismo, el manejo apropiado del riesgo operativo ha permitido una adecuada
continuidad del negocio.

El crecimiento del balance y de la cartera de créditos ha sido el menor reflejado por la entidad
en los Gltimos cuatro afos (3.7% contra promedio de cuatro afios de 14.7%), afectado por los
meses de baja actividad econdémica por la restriccion de movilidad, pero ademas por los
esfuerzos de la entidad de priorizar la cobranza y el sostenimiento de una liquidez adecuada.
Integral estima cerrar el afio 2020 con un crecimiento de 4.6%; no obstante, Fitch considera que
esta cifra aun puede ser desafiada por la incertidumbre en el entorno operativo actual y la
reactivacién econémica.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Instituciones Financieras

El Salvador

30 Jun 2020

6 meses - Interino

2019

Cierre de afio

2018

Cierre de aiio

2017

Cierre de aiio

(USD miles) Revisado - Sin Salvedades  Auditado - Sin Salvedades  Auditado - Sin Salvedades  Auditado - Sin Salvedades
Resumen del Estado de Resultados

Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 10,362.0 19,852.4 17,878.3 15,207.5
Comisiones y Honorarios Netos 189.4 780.5 1,068.2 1,169.5
Otros Ingresos Operativos n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingreso Operativo Total 10,5514 20,632.9 18,946.5 16,377.0
Gastos Operativos 5,880.0 12,505.5 11,769.1 11,076.7
Utilidad Operativa antes de Provisiones 4,671.4 8,127.4 71774 5,300.3
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 2,553.6 3,497.3 2,572.6 2,404.8
Utilidad Operativa 2,117.8 4,630.1 4,604.8 2,895.5
Otros Rubros No Operativos (Neto) 798.5 1,250.3 837.2 889.0
Impuestos 1,460.2 1,868.8 1,782.1 1,333.7
Utilidad Neta 1,456.1 4,011.6 3,659.9 2,450.8
Otro Ingreso Integral n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingreso Integral segun Fitch 1,456.1 4,011.6 3,659.9 2,450.8
Resumen del Balance General

Activos

Préstamos Brutos 132,205.7 127,484.0 114,404.3 99,112.9
- De los Cuales Estan Vencidos 2,700.2 3,219.9 2,670.6 2,328.5
Reservas para Pérdidas Crediticias 4,440.6 3,381.6 2,875.1 2,611.2
Préstamos Netos 127,765.1 124,102.4 111,529.2 96,501.7
Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. 5,270.2 3,935.6 2,547.5
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 2,492.6 2,450.0 1,900.0 n.a.
Total de Activos Productivos 130,257.7 131,822.6 117,364.8 99,049.2
Efectivo y Depdsitos en Bancos 28,440.2 19,123.3 15,064.0 14,366.6
Otros Activos 9,640.2 11,399.2 10,527.3 8,398.7
Total de Activos 168,338.1 162,345.1 142,956.1 121,814.5
Pasivos

Depositos de Clientes 92,155.6 83,272.8 66,209.6 53,383.1
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 7,443.9 13,635.2 8,087.9 8,179.5
Otro Fondeo de Largo Plazo 40,526.3 39,446.1 45,702.7 40,597.5
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo 140,125.8 136,354.1 120,000.2 102,160.1
Otros Pasivos 4,629.1 3,863.9 2,856.6 2,251.2
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 23,583.2 22,127.1 20,099.3 17,403.2
Total de Pasivos y Patrimonio 168,338.1 162,345.1 142,956.1 121,814.5
Tipo de Cambio USD1=USD1 USD1=USD1 USD1=USD1 USD1=USD1

n.a.- No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions e Integral.
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Instituciones Financieras

El Salvador
Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave
Indicadores (anualizados seglin sea apropiado) 30Jun 2020 31Dic 2019 31Dic2018 31Dic 2017
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.9 3.4 3.7 2.8
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 15.9 16.2 16.7 16.4
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 55.7 60.6 62.1 67.6
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 12.8 19.2 19.7 15.0
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 2.0 2.5 2.3 24
Crecimiento de Préstamos Brutos 3.7 11.4 154 15.9
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 164.5 105.0 107.7 1121
Gastos por Constitucién de Reservas/Préstamos Brutos Promedio 3.9 2.9 24 2.6
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Base segun Fitch 154 15.8 15.6 154
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 13.4 12.6 12.8 12.6
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Base segtn Fitch -7.8 -0.8 -1.1 -1.7
Fondeoy Liquidez
Préstamos/Depdsitos de Clientes 143.5 153.1 172.8 185.7
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Fondeo 65.8 61.1 55.2 52.3
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions e Integral.
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes

Calidad de Activos

Su calidad de los activos ha tendido a ser relativamente estable y consistente con su orientacién
hacia el segmento de microfinanzas. Sin embargo, Fitch estima que los riesgos sobre la calidad
de la cartera persistiran hasta 2021 dada la prorroga en las medidas de alivio, que supone un
rezago en el impacto en la calidad de activos. A junio de 2020, los préstamos deteriorados
representaron 2.1% de su cartera bruta, un nivel inferior al promedio de los tGltimos cuatro afios,
explicado en parte por las medidas especiales de apoyo otorgadas que han aliviado
temporalmente los impactos en la cartera vencida y, en menor medida, por el crecimiento
modesto de la cartera de préstamos.

Fitch estima que, para el cierre de 2020, Integral podra mantener sus préstamos en mora mayor
de 90 dias sobre préstamos brutos en niveles similares a su promedio de los Gltimos cuatro afos
(2.3%); aun asi, estos se veran presionados una vez concluya el periodo de vigencia de las
medidas temporales para apoyar a deudores con problemas de pago otorgado a cerca de 65%
de su cartera. En esta misma linea, estima un alza de los préstamos reestructurados y los
castigos que a junio de 2020 fueron 1.1% de la cartera bruta, respectivamente. Integral ha
proyectado castigos mas fuertes hacia el final del afio, pero el indicador no estaria sobrepasando
2% de la cartera bruta.

Integral mantiene un nivel bajo de concentracién por deudor. A junio de 2020, los 20 deudores
principales representaron 2.5% de la cartera total y 0.1 veces el patrimonio. Favorablemente,
su capacidad de pago no se ha visto afectada. Sin embargo, muestra una concentracién
relevante por actividad econdmica, 48% de su cartera destinado a actividades de comercio, uno
de los segmentos mas golpeados por la cuarentena impuesta y que pese a las medidas de
diferimiento de cuotas podria tener un prospecto de recuperaciéon mas lento.

Hasta el cierre de 2019, Integral mantenia una cobertura de reservas para préstamos vencidos
superior a 100%. Fitch evalia de manera positiva que aun cuando las medidas de alivio
permitian una constitucion de reservas menor, la entidad incrementd sus reservas voluntarias
hasta alcanzar una cobertura de 165% a junio de 2020. Integral continuard constituyendo
reservas voluntarias hasta un monto que podria duplicar el reflejado en 2019, para hacer frente
en un mediano plazo a los efectos de la crisis en su cartera de préstamos.

Ganancias y Rentabilidad

El modelo de negocio orientado a las microfinanzas resulta en indicadores de rentabilidad que
destacan entre los pares locales, favorecido por el crecimiento sostenido de los préstamos y los
margenes de interés amplios. Fitch no descarta que las métricas de rentabilidad bajen como
resultado de una contraccion econémica prolongada que impacte los volimenes de negocios o
que, a medida que vayan venciendo los mecanismos de alivio establecidos, el deterioro de la
cartera presione al alza el gasto por provisiones por encima de los niveles estimados.

Ajunio de 2020, el indicador de utilidad operativa a APR fue 2.9%, inferior a su promedio de los
Gltimos cuatro afos (3.3%) reflejo de la actividad econdmica del pais reducida por la crisis y del
incremento en el gasto en provisiones. El gasto en reservas representé cerca de 55% de las
utilidades operativas antes de provisiones, parcialmente compensado con un control mayor de
los gastos operativos que resultdé en mejores niveles de eficiencia a junio de 2020 de 55.7%
(2019: 60.6%). Integral ha cuantificado su posible pérdida esperada considerando el perfil de
riesgo del cliente y su actividad econdmica, con lo que ha definido el nivel de provisiones
necesario para cubrir este riesgo en caso de materializarse. Este gasto en reservas sera diferido
en dos anos, por lo que Fitch estima una afectacion en los resultados en esos periodos.

Integral contintia fortaleciendo su capacidad de absorber pérdidas y con base en las cifras a
junio de 2020, podria absorber un deterioro de hasta 7.1% de su cartera antes de pérdidas
operativas, situdndolo en una posicién favorable. Ademas, el excedente de reservas le otorga
una capacidad moderada de absorber pérdidas adicionales, resultando en un total de 8.4% de
deterioro de cartera en un afio antes de empezar a reducir el capital (equivalente a un indice de
cartera vencida de 10.4% superior a los escenarios de estrés considerados).
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Capitalizacion y Apalancamiento

Fitch espera que Integral mantenga niveles de capital buenos considerando su modelo y apetito
deriesgo. El indicador de capitalizacion de Integral es estable en niveles que le proveen de una
capacidad de absorcion de pérdidas razonable ante la crisis, resultado de su generacién interna
de capital y favorecidos por el bajo crecimiento esperado de su cartera, lo cual mitigarian
parcialmente la contraccion esperada en la rentabilidad. A junio de 2020, el Capital Base segin
Fitch de 15.4% de los APR ha alcanzado un nivel similar al de sus pares.

Acorde con su objetivo estratégico de convertirse en banco, ha seguido fortaleciendo su
indicador de capital regulatorio mediante la capitalizacion de utilidades retenidas. A junio de
2020, el coeficiente patrimonial fue de 16.3% (minimo requerido; 12%); Fitch considera que
este unnivel es posible de mantener en el mediano plazo. En lajunta general de febrero de 2020,
se aprobd unreparto de dividendos por USD 1.6 millones; pero, araiz de la pandemia, se pospuso
y en juntas posteriores el monto se replanted para preservar sus niveles de capitalizacion.

Fondeo y Liquidez

Fitch considera que Integral ha gestionado de forma efectiva sus fuentes de fondeo en cuanto a
la diversificacion y mezcla, permitiéndole reducir la volatilidad. Considera que el riesgo de
refinanciamiento esta mitigado parcialmente por sus niveles de liquidez razonables y el acceso
alineas adicionales de fondeo. Los depdsitos del publico han seguido creciendo, representando
a junio de 2020 cerca de 65% del fondeo total, con un indicador de préstamos a depdsitos de
143.5% (contra 212% cuatro afios atras), aunque sensible al crecimiento de la cartera de
préstamos en el contexto actual. La entidad complementa su fondeo con lineas de crédito
diversificadas, con un acceso amplio a fondos de desarrollo que benefician su costo.

Su flexibilidad de fondeo ha mejorado en los tltimos dos afios, principalmente por la evolucién Evolucion del Fondeo
favorable de su base de depdsitos. El crecimiento de los mismos provino principalmente de

depdsitos a plazo y de cuentas de ahorro de clientes activos, por lo que no hubo impacto en los e Deuda Subordinada

Titularizacién

niveles de concentracion entre los principales depositantes que se mantienen en niveles altos. — Préstamos
Ajuniode 2020, los 20 principales representaron 37.0% del total, aunque han mostrado un nivel = Depositos
de estabilidad alto. Préstamos/Depositos (Der.)
Liquidez/Depositos (Der.)
Integral mantiene operaciones de corto y largo plazo con mas de 25 instituciones financieras, Q) (%)
15 de estas corresponden a bancos o fondos de desarrollo para microfinanzas locales e 100 - | 250
internacionales, que ofrecen términos y condiciones mucho mas ventajosas que los bancos 80 ' N . ! . 200
comerciales. La relacién con estas entidades es estable con una comunicacién permanente, lo 60 l ‘ . 150
que ha permitido mantener las condiciones de su fondeo sin que se produzcan presiones en los 40 100
covenants, Fitch no descarta tensién en estos en el mediano plazo, particularmente sobre 20 . 50
aquellos relacionados con la calidad de la carteray la generacion de utilidades. 0 4 = BN B . 0
Integral ha mantenido una cobertura de liquidez adecuada, consistente principalmente en 20162017201820192%‘2”0
efectivo, depdsitos en bancos y cartera de inversiones, cubriendo hasta 33.6% de sus depdsitos Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions,

a junio de 2020. Por otra parte, tiene una disponibilidad de lineas de crédito por USD14.2 Integral.
millones que cubre 15.4% del total de depdsitos y estd gestionando lineas de crédito adicionales
para apoyar su liquidez. Por otra parte, a junio de 2020 sus activos y pasivos presentaron calces
positivos en todas las bandas hasta 360 dias dados los mayores plazos de sus obligaciones, lo
que beneficia a laentidad en caso de escenarios de requerimiento de liquidez en el corto plazo.

Clasificaciones en Escala de Fitch

Las clasificaciones de riesgo vigentes en escala de Fitch se detallan a continuacién:
. clasificacion nacional de largo plazo en ‘BBB(slv)’; Perspectiva Negativa;
. clasificacion nacional de corto plazo en ‘F3(slv)’.

Las escalas de clasificacidn regulatorias utilizadas en El Salvador son las establecidas en la Ley
del Mercado de Valores y en las Normas Técnicas Sobre Obligaciones de las Sociedades
Clasificadoras de Riesgo. Conforme a lo anterior, las clasificaciones empleadas por Fitch se
modifican de la siguiente manera: a las de riesgo emisor de largo plazo se les agrega el prefijo E
y a las de titulos de deuda de corto plazo se les modifica la escala a una que va de N-1 a N-5. El
sufijo (slv) indica que se trata de una clasificacién nacional en El Salvador. Las definiciones de las
clasificaciones se encuentran disponibles en https://www.fitchratings.com/es/region/central-
america
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Informacion Regulatoria

NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo
Integral, S.A.

FECHA DEL CONSEJO DE CLASIFICACION: 05/octubre/2020

NUMERO DE SESION: 104-2020

FECHA DE LA INFORMACION FINANCIERA EN QUE SE BASO LA CLASIFICACION:
Auditada: 31/diciembre/2019

No Auditada:30/junio/2020

CLASE DE REUNION (ordinaria/extraordinaria): Ordinaria

CLASIFICACION ANTERIOR (SI APLICA):

--Emisor de largo plazo ‘EBBB(slv)’; Perspectiva Negativa

--Emisor de corto plazo ‘F3(slv)’

LINK SIGNIFICADO DE LA CLASIFICACION: Las definiciones de clasificacién de El Salvador las
pueden encontrar en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el
apartado de "Definiciones de Calificacién de El Salvador"

Se aclara que cuando en los documentos que sustentan la clasificacion (RAC/Reporte) se alude
a calificacion debe entenderse incluido el término clasificacién.

“La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o
recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision, sino un factor complementario
alas decisiones de inversién; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinién
en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estaran sujetos a las sanciones
legales pertinentes.”
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